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Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. iHRAGGI NOTU (ISSUER RATING) GORUNUM | iHRAG NOTU (ISSUERATING) GORUNUM
. . . . . (OUTLOOK) (OUTLOOK)
Saray Mahallesi, Sanayi Cad. B Blok No:54/2 Umraniye/Istanbul
Tel: (0850) 223 34 43 UZUN VADE = KISA VADE UZUNVADE . KISA VADE
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ULUSLARARAS' YABANC' PARA (INTERNATIONAL FOREIGN CURRENCY) - - -
ULUSLARARASI YEREL PARA (INTERNATIONAL LOCAL CURRENCY) - - -
ULUSAL NOT (NATIONAL RATING) TR AA TR A-1 Kararh
NR NR NR

*Hcrelerin sag altindaki notlar 6nceki notlardir. Previous ratings are at the right bottom of the cells. NR: DRC RATING derecelendirmemis. Not rated by DRC RATING.
Gorunim: Pozitif, Negatif, Kararli, Gelismekte. Outlook: Positive, Negative, Stable, Developing.

OZET: Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S.nin (kisaca Bin Ulagim veya
Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AA Kisa Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A-1 ve gériinimii Kararh olarak
belirlenmistir. Kredi derecelendirme notlari; rekabet sartlarinin dinamik ve
sert olugu bir sektdrde faaliyet gosterilmesine, yeni bir kiresel sektor olan
paylagimh mobilite sektériinde gegirilen 2,5 yillik stirede gosterilen finansal
ve operasyonel performansa, 2021 yilinda kurumsal yatirnmcilarin katihmiyla
gliclenen ortaklik yapisina, genisletilen yurt digi operasyon agina, sektérdeki
yiiksek piyasa payina, lniversite yerleskeleri ve istanbul Havalimani dahil
Turkiye’nin 15 farkl lokasyonunda elektrikli scooter hizmeti verilmesine,
distk tahsilat ve kur risklerine, bankalarda tutulan yabanci para cinsi
mevduatlara, guiglii 6zkaynak yapisina, satis gelirleri ve aktiflerinin katlanarak
blytimesine, yuksek karlilik oranlarina, Turkiye’nin olumsuz makroekonomik
gostergelerine ve sektordeki dizenleme ve seffafligin istenen dizeyde
olmamasina iliskin gértstimizii yansitmaktadir.

SUMMARY: Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. (hereafter Bin Ulagim
or the Company) has been assigned a long-term national credit rating of TR
AA a short-term national credit rating of TR A-1 and outlook Stable. The
credit ratings reflect our opinion about operating in a sector where
competition conditions are dynamic and harsh, financial and operational
performance in the 2.5 year period in the shared mobility sector as a new
global sector, shareholder structure strengthened with the participation of
institutional investors in 2021, expanded overseas operation network, high
market share in the sector, provision of electric scooter services in 15
different locations in Turkey, including university campuses and Istanbul
Airport, foreign currency deposits held in banks, strong equity structure, the
exponential growth of its revenues and assets, high profit ratios, Turkey's
negative macroeconomic indicators and regulation and transparency in the
sector are not at the desired level.

Secilmis Finansal Veriler (Milyon &)

2018 2019 2020 2021 2022/6
Toplam Varliklar 0,9 0,8 15,1 325,0 4559
Ticari Alacaklar 0,0 0,0 1,7 12,5 32,2
Stoklar 0,0 0,5 3,3 70,0 187,7
Finansal Borglar 0,0 0,0 8,9 110,5 207,1
Ozkaynaklar 0,9 0,8 0,8 201,5 2204
Net Kar 0,0 -0,2 0,1 21,9 20,0

*2022 yili verileri yilin ilk yarisini kapsamaktadir.
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Notun Gerekgesi, Goériiniim ve Gelecekte Onemli Olabilecek Faktorler:

Kredi derecelendirme notlari; rekabet sartlarinin dinamik ve sert olugu bir sektérde
faaliyet gosterilmesine, yeni bir kiresel sektor olan paylasimli mobilite sektoriinde
gecirilen 2,5 yillik sirede gosterilen finansal ve operasyonel performansa, 2021 yilinda
kurumsal yatirimcilarin katilimiyla gi¢lenen ortaklik yapisina, genisletilen yurt disi
operasyon agina, sektordeki yiiksek piyasa payina, Universite yerleskeleri ve istanbul

istanbul, 14 Ekim 2022

Finansal Veriler
30 Haziran 2022

Jilizer 2, Havalimani dahil Tarkiye’nin 14 farkh lokasyonunda elektrikli scooter hizmeti verilmesine,
ALl 482 dusik tahsilat ve kur risklerine, bankalarda tutulan yabanci para cinsi mevduatlara, giigli
ilcanliAtacakian 322 szkaynak yapisina, satis gelirleri ve aktiflerinin katlanarak biyiimesine, yiiksek karlilik
Srmder LT oranlarina, Turkiye’nin olumsuz makroekonomik gostergelerine ve sektérdeki diizenleme
AEEELEIGE 20711 e seffafligin istenen diizeyde olmamasina iliskin gérisimizi yansitmaktadir.
W By s 90 Kredi derecelendirme raporuna esas teskil eden Bin Ulasim’in bagimsiz denetimden
?rm SEUHED il gecmis finansal tablolarina gore, 2020 yili sonunda 15,1 milyon £ (2 milyon $) olan aktif
Ozkaynaklar 2204 buyuklagi, 2021 yili sonunda 325 milyon £’ye (24,3 milyon $) ve 2022 yilinin ilk yarisinda
ML, 20,0 ise 455,9 milyon £’ye (28 milyon S) yukselmistir. Sirket simdiye kadar sektérde gecirdigi
iki tam yildan, 2020 yilinda 2,2 milyon % satis geliri elde ederken, 2021 yilinda satis
Rasyolar gelirlerini 26,5 katina ¢ikararak 61,8 milyon £’ye yikseltmistir. 2022 yilinin ilk yarisinda
ROAA (%) 21 ise satis gelirlerini, 6nceki yilin ilk yarisina goére 5,8 katina ¢ikararak 88,1 milyon £’ye
ROAE (%) 95 yikseltmistir. Onceki yilin sonuna gore 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla Bin Ulasim’in
EBITDA Marjt (%) %991 finansal yukamlilikleri %87,4 artarak 207,1 milyon £ye yiikselmistir. 2021 yilinda 173,1
Ozkaynak/Aktif (%) 48,3 . . . . . .. .
B milyon £ ortaklik payr emisyon primlerine 21,9 milyon £ donem kari eklendikten sonra
Top. Yukim./Ozkayn. (x) 1,0

ozkaynaklar yillik bazda 242,1 katina yukselerek 201,5 milyon £ olmustur. Dénem net
karinin etkisiyle Sirket 6zkaynaklari 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla 220,4 milyon £’ye
ylkselmistir. Yiikselen finansman giderlerine karsin ana faaliyet kari ve diger faaliyetlerden elde edilen net kardaki artis, Sirket’in
2021 yihnin ilk yarisinda 4,3 milyon £ olan dénem net karinin 2022 yilinin ilk yarisinda 20 milyon £’ye yiikselmesini saglamistir.
Tamami yurt disindan ithal edilen ve 2020 yili sonu itibariyla 778 olan Bin Ulasim’in elektrikli scooter sayisi, 2021 yili sonunda
8.220'ye ve 30 Haziran 2022 tarihinde 18.652’ye ve 31 Agustos 2022 tarihi itibariyla 20.035’e ulagmistir. Bin Ulagim ile kurumsal
yatirimcilar arasinda yapilan yatirim gérismeleri ¢ergevesinde, 2021 yilinin Nisan ayinda kurumsal bir yerli yatirnmciyla varilan
anlasma sonucunda 5 milyon $’lik yatinm Sirket’in banka hesaplarina aktarilmistir. 2021 yilinin Eylil ayinda baslatilan yeni
gorusmelerde, 1 yabanci 2 yerli yatinnmciyla varilan anlasmalar kapsaminda toplam 11 milyon $’lik yatirim, 2021 yilinin Kasim
ayinda Sirket’e hesaplarina aktariimistir. Bin Ulagim, 2022 yilinin basinda baslattigi Bulgaristan’in baskenti Sofya operasyonu ile
Tiirk sirketleri arasinda yurt disina acilan ilk elektrikli scooter isletmecisi olmustur. Kiiresel bliyiime stratejisi kapsaminda 2022
yili icinde Bosna Hersek’in baskenti Saraybosna ile Mostar kentleri, Hirvatistan’in Murter adasi, Azerbaycan’in Baki ve KKTC'nin
Lefkosa kentlerinde baslatilan operasyonlariile devam edilmistir. Sirket’in Katar’da kurulus faaliyetleri devam etmektedir.

DRC RATING, Bin Ulasim’in Ulusal Uzun Vadeli Notunun goérinimiini “Kararh” olarak belirlemistir. Paylasimli mobilite
sektériniin buylime potansiyeli, Sirket’in pazar payinin artmasinda etkili olabilecek yazilim ve donanim alanlarinda faaliyet
gosteren grup sirketleri, 5 farkh ilkede devam eden yurt disi operasyonlari, yiiksek karlilik ve likidite oranlari, sektor ve Sirket’in
kisa track record’u, kurumsal yonetim yapisinin yeterince gliglii olmamasi dikkate alinmis ve olumlu/olumsuz faktérler
gorinimin belirlenmesinde degerlendirilmistir.

Derecelendirme notu ve goriinimde gelecekte olusabilecek degisiklik icin gbz 6niinde bulundurulan 6nemli faktorler:
Olumlu:

e Yurt disi operasyonlardan elde edilecek yabanci para cinsi gelirlerin artmasi,

e Kisa vadeli finansal borglarin toplam ytukiamlilikler icindeki agirhginin azalmasi,

e Hizmeti sunulan elektrikli scooter filosunun genisletilmesi ve tirlin gaminin gesitlendirilmesi,
Olumsuz:

o Uzun siirecek soguk ve yagish havalarin, Sirket operasyonlarini olumsuz etkilemesi,

e Serbest nakit akislari ile yatirimlar arasindaki dengenin bozulmasi,

e %'nin deger kaybina bagli olarak ithal edilen elektrikli scooter alim maliyetlerinin artmasi,



