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OZET: Mercedes Benz Finansman Tirk A.S.nin (kisaca MBFT veya Sirket)
Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AAA Kisa Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A-1 ve gérinimii Kararh olarak
belirlenmistir. Kredi derecelendirme notlari, MBFT’nin finansal performansi,
glclu ortaklik yapisi ile ortaklarin destekleme giicli ve istegi hakkindaki
gorisimuzu yansitmaktadir. Kredi derecelendirme notu belirlenirken, dolayh
ana ortak Daimler AG’nin Sirket’in tim borglanmalari igin %100 6deme
garantisi vermis olmasi dikkate alinmistir. Makroekonomik gostergeler, £'nin
degerinde yilbasina gore yasanan kayip, fonlama maliyetlerindeki artis,
2022'nin ilk yarisi itibariyle olusan faaliyet zarari ve bankalarin kullandirdig
distk faizli tasit kredileri nedeniyle MBFT’nin azalan penetrasyon oranlari
kredi derecelendirme notunu baskiliyor olsa da yil sonlari itibariyle sektor
ortalamasinin tzerinde seyreden net faiz marjlari, hem £ hem de € bazinda
buytyen finansman kredileri, donem karlarinin etkisiyle artan 6zkaynaklar,
tahvil/bono ihraglariyla gesitlendirilen fon kaynaklari, tahsili gecikmis alacak
oraninin hizla gerileyerek 2022 yilinin ilk 6 aylik déneminde sektér
ortalamasinin altina inmesi ve vylksek bor¢ 6deme kabiliyeti kredi
derecelendirme notlarinin teyit edilmesinde etkili olmustur.

SUMMARY: Mercedes Benz Finansman Turk A.S. (hereafter MBFT or the
Company) has been affirmed a long-term national credit rating of TR AAA a
short-term national credit rating of TR A-1 and outlook Stable. The credit
ratings reflect our opinion on the financial performance of MBFT, the strong
shareholding structure and the supporting power and willingness of the
shareholders. MBFT's credit rating is based on the fact that the indirect main
shareholder Daimler AG has provided 100% payment guarantee for all
borrowings of the Company. Though macroeconomic indicators, the loss in
the value of & compared to the beginning of the year, the increase in funding
costs, the operating loss as of the first half of 2022 and the decreasing
penetration rates of MBFT due to low interest vehicle loans extended by
banks suppress the credit rating, net interest margins above the sector
average as of year ends, financing loans growing in both £ and € basis, equity
increasing with the effect of period profits, fund sources diversified by
bond/bill issuances, non-performing loans ratio declining rapidly and falling
below the sector average in the first 6 months of 2022 and very high solvency
was effective in confirming the credit ratings.

Secilmis Finansal Veriler (milyon &) (*)
2018 2019 2020 2021 2022/6
Toplam Varliklar 7.609 5.277 6.957 10.878 5.858

Finansman Kredileri (Net) 6.162  4.351 6.288  9.896 4.345

Finansal Borglar 6.161  4.045 5.179 7.848 3.411
Ozkaynaklar 841 908 1.070 1.223 1.185
Fin. Kred. Alinan Faizler 866 799 649  1.243 659
Net Kar -37 67 162 168 -38
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(*): Daimler AG’nin global olarak aldig1 karar kapsaminda, finansman kredileri portfoyiiniin yarisindan fazlasini olusturan kamyon ve otobiis
kredileri 11.10.2021 tarihinde kurulmus olan Mercedes Benz Kamyon Finansman A.S.’ye 01.04.2022 tarihi itibariyle devredilmistir.
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Notun Gerekgesi, Goriiniim ve Gelecekte Onemli Olabilecek Faktorler:
Kredi derecelendirme notlari, MBFT’nin finansal performansi, glicli ortaklik yapisi ile
ortaklarin destekleme giicli ve istegi hakkindaki gorisimiizii yansitmaktadir. Kredi
derecelendirme notu belirlenirken, dolayli ana ortak Daimler AG’nin Sirket’in tim
borclanmalari igcin %100 6deme garantisi vermis olmasi dikkate alinmistir.

Kredi derecelendirme notlari; Sirket’'in sektordeki lider konumunu, kredilendirilen
markalarin glicli pazar payini ve Sirket'in Mercedes-Benz marka araglardaki penetrasyon
oranlarini, temkinli risk yonetiminin basarisini, ortaklarin gerektiginde Sirket’e tam destek
saglayacak gli¢ ve istegine iliskin kanaatimizi yansitmaktadir. Makroekonomik gostergeler,
£'nin hizli deger kaybi, 2022'nin ilk yarisi itibariyle olusan faaliyet zarari ve bankalarin
kullandirdigr dislik faizli tasit kredileri nedeniyle MBFT’nin Mercedes Benz marka araclari
icinde azalan penetrasyon oranlari kredi derecelendirme notunu baskiliyor olsa da, yil
sonlari itibariyle sektor ortalamasinin lizerinde seyreden net faiz marjlari, hem £ hem de €
bazinda buyliyen finansman kredileri, dénem karlarinin etkisiyle artan 6zkaynaklar, fon
kaynaklari icinde agirhgi artan borglanma araci ihraglari, kredi hacmindeki artisa ragmen
hizla gerileyen Tahsili Gecikmis Alacaklar(TGA), krediler icin belirlenen teminat marj
oranlarinin yiiksek olusu ve fonlama yapisi icinde 6zkaynaklarin payinin sektor ortalamasinin
¢ok Uzerinde olusu kredi derecelendirme notlarinin teyit edilmesinde etkili olmustur.

DRC RATING, MBFT’nin Ulusal Uzun Vadeli Notunun gorinimiini “Kararh” olarak teyit
etmistir. Ana ortagin Sirket’e finansal destek verme giicii ve istegini korumasi, misterilere
saglanan tasit kredilerinin dengeli dagilimi, TGA'larin tahsilatinda gosterilen basarili
performansa ve uygulanan temkinli risk politikalarina bagl olarak azalan tahsilat riski, £'de

yasanan deger kayiplari dikkate alinmis ve olumlu/olumsuz faktérler gérinimiin belirlenmesinde dikkate alinmistir.

Finansman kredileri porféyiiniin yarisindan fazlasina tekabiil eden 6,3 milyar £ ve 134.4 milyon € tutarindaki kamyon ve
otobis finansmani faaliyetine iliskin portfoyiin 1 Nisan 2022 tarihinde Mercedes Benz Kamyon Finansman A.S.ye
devredilmesi nedeniyle 2022 yilinin ilk yarisinda Sirketin aktif toplami 2021 yil sonuna gére %46,1 oraninda azalarak 5.858
milyon % seviyesine gerilemis, net finansman kredileri de ayni donemde %56,1 azalisla 4.345 milyon £ olmustur. Gegen yilin
ilk 6 aylik doneminde 136,7 milyon % olan finansman faaliyetlerinden net faiz gelirleri, 30 Haziran 2022 itibariyle 3,6 milyon
£'ye gerilemistir. Alti aylik karsilastirma déneminde operasyonel giderlerin 33,9 milyon £’den 66,3 milyon £’ye, karsilik
giderlerinin ise 64,7 milyon £’den 121,7 milyon £’ye yukseldigi 2022 yilinin ilk yarisinda, dnceki dénem 31,7 milyon £ olan
operasyonel kar 184,7 milyon £ operasyonel zarara dontsmdstiir. Sirket, genel karsilik iptali ile donem icinde ¢oziilen 6zel
karsiliklardan ve bankalardan alinan faizlerden elde edilen toplam 119 milyon #’lik diger faaliyet gelirleri ve 27,4 milyon &

tutarindaki ertelenmis vergi gelirinin katkisiyla 2022 yilinin ilk yarisini 38,2 milyon £ donem net zarariyla (2021 yilinin ilk
yarisinda 134,7 milyon £ donem net kari) kapatmistir.

Derecelendirme notu ve goriinimde gelecekte olusabilecek degisiklik icin gbz 6niinde bulundurulan édnemli faktérler:

Olumlu:

e Fonlama maliyetlerinde yasanacak azalis,
e ihrac edilecek yeni bor¢lanma araglariyla birlikte fon kaynaklarinin cesitlendirilmesi,
e Piyasa faiz oranlarindaki gerileme,

e Kamyon ve Otobiis kredileri portfoyliniin devredilmis olmasi nedeniyle olusacak gelir kaybi,
e Bankalarin kullandirdigi diistk faizli tasit kredilerinin yarattig1 agresif piyasa kosullari,

e %£'nin yabanci paralar karsisinda deger kaybi,

e TCMB VE BDDK’nin sektor icin getirebilecegi ilave kisitlayici diizenlemeler.



