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IHRAG (1ssue); -

SEKTE)R (CORE BUSINESS).

ILK KEZ NeW); [y |

FINANSMAN (FINANCE)

GUNCELLEME (VPPATE); ||

MERCEDES-BENZ KAMYON FINANSMAN A.S. iHRACCI NOTU (ISSUER RATING) GORUNUM | iHRAG NOTU (ISSUERATING) GORUNUM
. (OUTLOOK) (OUTLOOK)
Akgaburgaz Mah. Stleyman Sah Cad. No:6/2 34522 Esenyurt /
istanbul
UZUN VADE KISA VADE UZUN VADE KISA VADE
TE|: (0212) 866 65 65 (LONG TERM) (SHORT TERM) (LONG TERM) (SHORT TERM)
www.mercedesbenzkamyonfina%man.com.tr
ULUSLARARASI YABANC' PARA (INTERNATIONAL FOREIGN CURRENCY) = - -
ULUSLARARASI YEREL PARA (INTERNATIONAL LOCAL CURRENCY) - - -
ULUSAL NOT (NATIONAL RATING) TR AAA TR A-1 Kararh
NR NR NR

*Hcrelerin sag altindaki notlar 6nceki notlardir. Previous ratings are at the right bottom of the cells. NR: DRC RATING derecelendirmemis. Not rated by DRC RATING.

GoOrunim: Pozitif, Negatif, Kararli, Gelismekte. Outlook: Positive, Negative, Stable, Developing.

OZET: Mercedes Benz Kamyon Finansman A.S.’nin (kisaca MBKF veya Sirket)
Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AAA Kisa Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A-1 ve gérinimii Kararh olarak
belirlenmistir. Kredi derecelendirme notlari, dolayli ana ortak Daimler Truck
AG’nin Sirket’in bankalara olan kredi borglar igin %100 6deme garantisi
vermis olmasi, kredilendirilen Mercedes-Benz marka kamyon ve otobuslerin
gugli pazar payini ve Sirket'in  Mercedes-Benz marka araglardaki
penetrasyon oranlarini, temkinli risk yodnetiminin basarisini, ortaklarin
gerektiginde Sirket’e tam destek saglayacak glic ve istegine iliskin kanaatimizi
yansitmaktadir. Makroekonomik gostergeler, £'nin degerinde yilbasina gore
yasanan kayip, yliksek fonlama maliyetleri, kisa faaliyet donemi, disiik net
faiz marji ve 2022 yilinin ikinci ¢eyreginde olusan faaliyet zarar kredi
derecelendirme notu tzerinde baski yapsa da ilk faaliyet doneminde net kar
elde edilmis olmasi, dusik Tahsili Gecikmis Alacaklar (TGA) orani, glglu
ozkaynak yapisi, TGA'lar igin alinan teminatlarin varlik degerinin Ustlinde
olmasi ve yiiksek bor¢ 6deme kabiliyeti kredi derecelendirme notlarinin
belirlenmesinde etkili olmustur.

SUMMARY: Mercedes Benz Kamyon Finansman A.S. (hereafter MBKF or the
Company) has been affirmed a long-term national credit rating of TR AAA a
short-term national credit rating of TR A-1 and outlook Stable. The credit
ratings reflect our opinion on the indirect parent Daimler Truck AG has given
a 100% payment guarantee for the Company's loan debts to banks, the
strong market share of the Mercedes-Benz branded trucks and buses, and
the penetration rates of the Company in Mercedes-Benz vehicles, success of
cautious risk management, the strength and willingness of the partners to
provide full support to the Company when necessary. Although
macroeconomic indicators, the loss in the value of £ compared to the end of
2021, short track record, low net interest margin and operating loss in the
second quarter of 2022 it puts pressure on the credit ratings; net profit in
the first operating period, low non-performing loans (NPL) ratio, strong
equity structure, collaterals received for NPLs above the asset value and high
solvency have been effective in determining the credit ratings.

Secilmis Finansal Veriler (milyon &)

2021 2022/6
Toplam Varliklar 736 10.207
Finansman Kredileri (Net) 0 9.865
Finansal Borglar 0 8.715
Ozkaynaklar 728 775
Fin. Kred. Alinan Faizler 0 363

Net Kar 0 48
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Notun Gerekgesi, Goriiniim ve Gelecekte Onemli Olabilecek Faktérler:

Mercedes-Benz Kamyon Finansman

Kredi derecelendirme notlari, MBKF'nin finansal performansi, gli¢lii ortaklik yapisi ile
ortaklarin destekleme giict ve istegi hakkindaki goriisimiizi yansitmaktadir. Kredi
derecelendirme notu belirlenirken, dolayl ana ortak Daimler Truck AG’nin Sirket’in
bankalardan kullandigi kredi borglari igcin %100 6deme garantisi vermis olmasi dikkate
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alinmistir.

Kredi derecelendirme notlari; kredilendirilen Mercedes-Benz marka kamyon ve
(Milyon ) otobislerin glcli pazar payini ve Sirket'in Mercedes-Benz marka araglardaki
Aktifler 10.207 | penetrasyon oranlarini, temkinli risk yonetiminin basarisini, ortaklarin gerektiginde
Fin. Kredileri (Briit) 9.865 | Sirket’e tam destek saglayacak glic ve istegine iliskin kanaatimizi yansitmaktadir.
Ozkaynaklar 775 | Makroekonomik gostergeler, £'nin degerinde yilbasina goére yasanan kayip, yliksek
Faiz Gelirleri 363 | fonlama maliyetleri, kisa faaliyet donemi, diisiik net faiz marji ve faaliyetlerin basladig
Top. Fin. Yik 8715 | 2022 yilinin ikinci ceyreginde olusan faaliyet zarari kredi derecelendirme notu
Net Kar/Zarar 48 | Uzerinde baski yapsa da ilk faaliyet déneminde net kar elde edilmis olmasi, disik

Tahsili Gecikmis Alacaklar (TGA) orani, glicli 6zkaynak yapisi, TGA'lar igin alinan
Rasyolar teminatlarin varlk degerinin Ustiinde olmasi ve yiiksek bor¢ 6deme kabiliyeti kredi
ROAA (%) 0,9 | derecelendirme notlarinin belirlenmesinde etkili olmustur.
ROAE(%) 6,7 | Daimler AG’nin global olarak aldig karar kapsaminda Mercedes-Benz Finansman Tiirk
TGA/Briit Fin. Kir. Al. 16| A.S.nin %100 ortagi oldugu MBKF, 11 Ekim 2021 tarihinde tiiketici finansman hizmeti
Ozkaynak/Aktif (%) 7,6 | saglamak amaciyla kurulmustur. Sirket’in kurulusuna Bankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurulu’nun 23 Eyliil 2021 tarih ve 9819 sayili Karari ile izin verilmistir. Sirket
gelirlerini, agirhkli olarak Mercedes-Benz marka kamyon ve otobilis satin alan tiketicilere saglanan finansman
faaliyetlerinden elde etmektedir. Mercedes-Benz Finansman Tiirk A.S. kullandirdigi 6,3 milyar £ ve 134,4 milyon € tutarindaki
kamyon ve otobiis finansmani sézlesmelerini, kendisi ile ayni siire¢ ve altyapiya sahip olan MBKF’'ye 1 Nisan 2022 tarihinde
devretmistir. Mercedes-Benz Finansman Tirk A.S."ye ait olan MBKF ortaklik paylarinin tamami 5 Ekim 2022 tarihinde Daimler
Truck AG biinyesindeki finansal hizmetler kurulusu olan Daimler Truck Financial Services GmbH’ye devredilmistir.

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla MBKF, kullandirdigi finansman kredilerinden 362,8 milyon % faiz geliri elde ederken kullanilan
banka kredileri icin 333 milyon & finansman giderine katlanmak durumunda kalmistir. 44,5 milyon % karsilik gideri ayiran
MBKF’nin finansman faaliyetlerinden elde ettigi zarar 13,2 milyon £ olmustur. 43,2 milyon £’lik operasyonel giderin etkisiyle,
MBKF'nin ilk 3 aylik faaliyet doneminde faaliyet zarari 56,4 milyon £ olusmustur. Faaliyet zararina ragmen 62,1 milyon &
tutarindaki diger faaliyetlerden gelirler ile 55,1 milyon % tutarindaki mevduat faizi gelirleri, MBKF’nin 47,5 milyon % net karla
dénemi kapatmasini saglamistir.
DRC RATING, MBKF’'nin Ulusal Uzun Vadeli Notunun gériinimuni “Kararh” olarak belirlemistir. 2021 yilinda baslayan yari
iletken ¢ip Uretiminde yasanan kiresel aksaklklarin arag Uretimi ve teslimatinda gecikmelere neden olmasi, 5 Ekim 2022
tarihinden itibaren dolayli ana ortak olan Daimler Truck AG’nin Sirket’e finansal destek verme glicl ve isteginin yiksek
olmasi, uygulanan temkinli risk politikalariyla diisiik olan tahsilat riski ve olusan faaliyet zararinin diger faaliyet gelirleri ile
banka hesaplarindan saglanan faiz gelirleri sayesinde donem net karina doniismesi ve £'de yasanan deger kayiplari dikkate
alinmis ve olumlu/olumsuz faktoérler gérintimin belirlenmesinde degerlendirilmistir.
Derecelendirme notu ve goriinimde gelecekte olusabilecek degisiklik icin gbz 6niinde bulundurulan 6nemli faktérler:
Olumlu:

° Net faiz marjinin artmasi,

e  Fonlama maliyetlerinin azalmasi,

e ihrag edilmesi planlanan borglanma araglari ile birlikte fon kaynaklarinin gesitlendirilmesi,
Olumsuz:

e  TCMB ve BDDK’nin finansman sirketleri icin getirebilecegi ilave kisitlayici diizenlemeler,

e  Olumsuz makroekonomik gostergelere bagli olarak tahsilat riskinin artmasi,

e  £’nin yabanci paralar karsisinda deger kaybinin devam etmesi,



